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NAHRUNGSMITTELVERSORGUNG BLEIBT IM FOKUS

Quelle: UN, World Population Prospects, 2012 Revision, UNDP, 2013; FAOStat 2014; K+S Kompendium November 2019

Abnehmende Agrarflächen bei steigendem Proteinverbrauch pro Kopf

Im Jahr 2050 wird nur rund ein Viertel eines Fußballfelds für die jährliche Nahrungsmittelversorgung eines Menschen zur 
Verfügung stehen – 80% des künftigen Wachstums der Agrarrohstoffproduktion wird aus Ertragssteigerungen resultieren. Dies 
wird durch den Einsatz einer ausgewogenen Düngung erreicht.
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AKTUELLES PROBLEM EINER WACHSENDEN BEVÖLKERUNG

Quelle:  DSM NV, August 2021 (USD = US Dollar)

Eine wachsende, wohlhabendere Bevölkerung 

führt zu einem erheblichen Aufwärtstrend bei der 

Nachfrage nach Proteinen, sowohl tierischen als 

auch alternativen Proteinen
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GESCHÄTZTER KONSUM ALTERNATIVER PROTEINE 
(JE NACH PROTEINQUELLE)

2020 - 2025 2025 - 2030 2030 - 2035

13% 22% 8%

12% 16% 7% Pflanzenbasiert

45% 111% 8% Mikroben-basiert

52%* 66% 120% Tierzellen-basiert

Quelle: US Department of Agriculture, Euromonitor, UBS, ING, Good Food Institute Datum: März 21
* CAGR von 2022 bis 2025, Start seit Markteintritt

Jährliche Wachstumsraten (CAGR)
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ALTERNATIVE PROTEINE

Quelle: Novozymes September 2021

könnte man 

700 Mio. Tonnen

und 

900.000 km2

Agrarflächen 

einsparen

Würde man 10% der 

tierischen Proteine weltweit 

durch alternative 

Proteinquellen ersetzen 
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GESUNDE ERNÄHRUNG – CLEAN LABEL

Quelle: Döhler, Fooddive.com, FMCG Gurus, Global Data, Oktober 2021

der weltweiten 
Konsumenten planen sich 
wegen Covid19 zukünftig 

gesünder zu ernähren

der weltweiten 
Konsumenten schätzen 

Empfehlungen zur 
gesunden Ernährung

Fokus der Konsumenten in den nächsten 
12 Monaten beim Thema Gesundheit

Herzgesundheit
Immunsystem
Allgemeines Wohlbefinden
Darmgesundheit
Kognitive Gesundheit
Fitness
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ZUSAMMENFASSUNG DER HERAUSFORDERUNGEN

Quelle:  DSM NV, DJE Kapital August 2021

§ Der Ressourcen-Verbrauch hat sich zuletzt massiv beschleunigt

§ Der „ökologische Fußabdruck“ der Landwirtschaft muss gesenkt werden

§ Die Qualität der Lebensmittel muss verbessert werden

Landnutzung - Abholzung

Senkung 
Wasserverbrauch

Verbesserung der Qualität und Sicherheit 
in der Fleisch- und Milcherzeugung sowie 
in der Fischzucht
bei gleichzeitiger Reduzierung von 
Lebensmittelverlusten und -abfällen

Schutz der biologischen Vielfalt und 
des Ökosystems an Land und im Meer

Minimierung 
Lebensmittelverluste 
und -verschwendung

Bekämpfung der 
Antibiotikaresistenz

Reduzierung der Emissionen

Treibhausgase (wie z. B. Methan, 
Stickstoff, Ammoniak, Phosphor)
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STRUKTURELLE TREIBER DER ZUKUNFT

Nachhaltige Forstwirtschaft & Verpackungen
und

Bodennährstoffe & Upcycling

precision-/smart-farmingAlternative 
Proteine

Pflanzenbasierte 
Ernährung & Clean-Label

Tiergesundheit & -nahrung Ökologischer Pflanzenschutz

ANLAGE
SCHWERPUNKTE
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG - INVESTMENTKONZEPT UND 
ANLAGEZIEL

INVESTMENTKONZEPT
§ Der DJE – Agrar & Ernährung ist ein weltweit investierender Aktienfonds mit Schwerpunkt auf 

Unternehmen im Bereich der Agrar- und Ernährungswirtschaft
§ Der Fokus liegt auf Aktien von Gesellschaften, die an den Wertschöpfungs- und Lieferketten in 

den Bereichen Düngemittel, Landmaschinen-/ Wassertechnologie, Saatgut, Futtermittel, 
Tiergesundheit, Nahrungsmittelproduktion (u.a. Clean-Label Anbieter, Aquakulturen) und 
Lebensmittelhandel zu finden sind

§ Neben der Sicherung der weltweiten Ernährungsgrundlage finden ebenfalls Themen um die 
Veränderung in den Ernährungsgewohnheiten Berücksichtigung

§ Verfolgt wird ein benchmark-unabhängiger Bottom Up-Ansatz mit einer qualitäts- und 
themenorientierten Titelselektion, bei dem der Fokus auf den Fundamentaldaten liegt

§ Als Unterzeichner der UN PRI verpflichten wir uns ESG-Faktoren in unseren Investmentprozessen 
zu berücksichtigen

ANLAGEZIEL
§ Bietet ein breit gefächertes Investment im Agrar- & Ernährungssektor 
§ Trotz Themenschwerpunkt steht ein ausgewogenes Chance-Risiko-Profil mit möglichst geringem 

Maximum Drawdown und geringer Volatilität im Fokus der Strategie
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INVESTMENTANSATZ: THEMENORIENTIERT

NACHHALTIGE THEMEN TEMPORÄRE THEMEN
§ Trend zu gesunden Produkten,                                            

u.a. sog. „functional food/clean label“-
Produkte

§ Zunehmende Nachfrage 
nach Bio-Artikeln

§ Neue Ernährungsgewohnheiten

§ Steigende Bedeutung von 
Aquakulturen

§ Trend zu Fast Food/Slow Food
§ Neue Vertriebsformen im 

Lebensmittelhandel

§ ...

Jeweilige Gewichtung unter Chance/Risiko-Aspekten

§ Anziehende Agrarrohstoffpreise
§ Stark fallende Agrarrohstoffpreise

§ Steigende Investitionsneigung 
der Landwirte

§ Agrarguthandel/-logistik
§ Schwankungen bei Nahrungsmittelpreisen

§ Schwankungen bei Düngemittelpreisen

§ …
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QUELLEN FÜR DIE WAHL DER EINZELTITEL
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PORTFOLIO-MANAGEMENT DJE – AGRAR & ERNÄHRUNG

§ Portfolio-Manager:
Jörg Dehning

Geboren: 28.09.1968

Betriebswirt (Fachhochschule München)

§ Aktuelle Verantwortung: 
Portfolio Manager des Aktienfonds
“DJE - Agrar & Ernährung” seit Anfang 2010
Mitglied des DJE Research Team seit 2007

§ Investment-Erfahrung: 
Tätigkeit als buy-/sell-side Analyst und Portfolio Manager seit rund 26 Jahren                                  
mit Fokus auf die Bereiche Nahrungsmittel, Konsumgüter und Agrar – Laufbahn seit 1995:
Aktienanalyst (buyside), Baden-Württembergische Bank, Stuttgart
Aktienanalyst (sellside), DG Bank, Frankfurt
Aktienanalyst (buyside) and Portfolio Manager, Pioneer Investments, München
Aktienanalyst (buyside) and Portfolio Manager, DJE Kapital, München
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INVESTMENTANSATZ – GEZIELTE AKTIENALLOKATION

§ Aktive Sektorengewichtung mit zyklischen und antizyklischen Unternehmen 

§ Einbeziehung von geographischen Gegebenheiten zur Auswahl der Einzeltitel 

§ Berücksichtigung von staatlichen Subventionen, welche positive Einflüsse auf die jeweilige Branche haben.
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MSCI ESG FONDS RATING REPORT

Quelle: MSCI ESG Research.

Stand des MSCI ESG Fonds-Rating-Reports: 08.04.2022
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG - LÄNDERALLOKATION
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG - SEKTORALLOKATION 
ADJUSTIERT
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG - TOP-10-POSITIONEN
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG

* Wertentwicklung aufgrund von Ausgabeaufschlag
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DJE - AGRAR & ERNÄHRUNG - STAMMDATEN/KOSTEN
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RECHTLICHE HINWEISE

In den vorangegangenen Darstellungen werden ausschließlich Börsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in 
Grundzügen dargestellt. Aufgrund der Darstellungen können keine Rückschlüsse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Produkte oder 
Dienstleistungen gezogen werden. Alle Angaben dieser Übersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt 
der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt können sich die Daten inzwischen verändert haben. 

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt-Governance-Vorschriften von 
Konzepteuren nach § 80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller des Produktes.

Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Information kann daher nicht übernommen werden. 
Dies gilt nicht für Vorsatz und grobe Fahrlässigkeit. 

Eine zukünftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Märkte, Indikatoren, allgemeine Marktdaten, 
Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese können sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a. 
Kurs- und Währungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren können. Es kann grundsätzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen. 

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information. Sie können eine Aufklärung durch Ihren Berater nicht ersetzen. Die 
Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen. 

Inhalt und Struktur dieser Präsentation ist urheberrechtlich geschützt. Die Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von 
Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG. 

Begriffserläuterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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RISIKOHINWEISE

§ Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
§ Bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. 
§ Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:

Das Zinsänderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit über die künftigen Veränderungen des Marktzinsniveaus. Als Käufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsänderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. 
Dies kann zu einer eingeschränkten Veräußerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermögensverlust führen.

§ Währungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:
Sie sind einem Währungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Währung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu 
Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswährung) verlieren die in Euro bewerteten 
ausländischen Vermögenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko ausländischer Wertpapiere kommt damit das Währungsrisiko hinzu – auch 
wenn die Papiere an einer deutschen Börse in Euro gehandelt werden. Sie können einen Vermögensverlust erleiden, wenn die ausländische 
Währung, in der die Anlage getätigt wurde, gegenüber der heimischen Währung abgewertet wird.

§ Aktienmarktrisiko durch möglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die möglicherweise nicht durch das aktive Management des 
Vermögensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden können. 

§ Inflationsrisiko:
§ Je nach Höhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich 

eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.
§ Es besteht das Risiko, dass ein ausländischer Schuldner ausfällt, obwohl er zahlungsfähig ist. Denn trotz der Zahlungsfähigkeit besteht 

das Risiko fehlender Transferfähigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder 
überhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwährungen kann es dazu kommen, dass Ausschüttungen in Währungen gewährt 
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschränkungen nicht mehr konvertierbar sind.

§ Länder-, Bonitäts- und Liquiditätsrisiken der Emittenten:
Bei Anleihen zählt die Bonität des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonität eines Emittenten kann sich während der 
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefährdet sind, sondern sogar 
ausfallen. Dies kann zu einem vollständigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten. 

§ Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. 
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Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. 

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollständigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) ergänzt durch 
den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht 
vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. 

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite https://www.dje.de/investmentfonds/fonds-
im-uberblick/ oder in gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater, der DJE Kapital AG, Pullacher Straße 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, 
Talstraße 37 (Paradeplatz), 8001 Zürich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Büro: 4, rue Thomas-
Edison, 1445 Strassen, Großherzogtum Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter 
https://www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketingunterlage beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden 
darauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds getroffen 
haben, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich über Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des jeweiligen Fondsvermögens, den Kauf, den 
Besitz und die Rücknahme von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu 
lassen. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschätzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen können 
sich jederzeit, ohne vorherige Ankündigung, ändern. 

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, 
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei der Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung 
auswirken. Anfallende Ausgabeaufschläge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Frühere Wertentwicklungen, 
Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Modellrechnung (netto): Ein Anleger möchte für 1.000 Euro 
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafür einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusätzlich können Depotkosten 
anfallen, die die Wertentwicklung mindern. 

Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. 

Die ausgegebenen Anteile dieses/dieser Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches 
Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses/dieser Fonds insbesondere nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) 
von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum 
Kauf angeboten oder verkauft werden.

DISCLAIMER

https://www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte

